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¢Como definir e implementar una estrategia
de financiacion exitosa para tu startup?
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1.- Introduccion.
1.1.- Check list de la start-up.

* Viable | Factible | Invertible.

* Viabilidad vs. Invertible.

* Fase de desarrollo.
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1. Introduccion.
1.2.- ¢Qué necesita financiar la start-up?

] ... e Circulante.
Financiacion:
e Estructura.

e Producto.

Modelo de negocio: e Cliente.
e Transaccion.

info@aptki.com www.aptki.com
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2.- ¢CoOmo definir e implementar una estrategia de
financiacion exitosa?

e Definir las necesidades de
financiacion 12-18 meses.

* Analizar las diferentes opciones de
financiacion.

 Determinar una hoja de ruta de la
financiacion.
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3.- Alternativas de financiacion (para startups).

1. A fondo perdido: mediante subvenciones, normalmente de procedencia publica.

2. A devolver: Mediante créditos o préstamos participativos.

3. Capital riesgo: formula donde los financiadores a cambio de asumir la posibilidad de perder lo
invertido, esperan poder recuperar sus fondos con plusvalias mayores.

Entre las distintas alternativas para cubrir las necesidades de financiacion de las empresas de

nueva creacion, destacamos:

* La financiacion convencional ofrecida por bancos y entidades de crédito (que suelen cubrir el
riesgo mediante garantias adicionales), las lineas de financiacion ofrecidas por entidades
publicas, como Enisa, CDTI, ICF, etc., las sociedades de garantia reciproca, la financiacion
mediante capital riesgo (seed, venture...), asi como otras fuentes de financiacion
alternativa como el crowdfunding o el crowdlending.
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3.- Alternativas de financiacion (para startups).

Cubre el gap de financiacion no dilutiva que
ofrecen las entidades financieras

Aportaciones de
Socios

;- N
AW Financiacion FFF
o S [+D+i Venture
% - J Venture, Capital
o Debt

Lineas de

Circulante coinversion

] Deuda

Bancaria Financ.Publica Dilutiva

Rentabilidad +
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3.1.- Alternativas de financiacion dilutiva.
3.1.1- ¢{Qué inversor busco?

= |nversores industriales: prevé obtener rendimiento de la actividad de Ia
empresa, tiene afan de permanencia. suele entrar con una participacion
minoritaria para adquirir con posterioridad un porcentaje mayor de |la
compania (“quiere comprar barato”)

= |nversores financieros: la rentabilidad esperada no proviene de |la
actividad de la startup en si, si no de la venta de sus participaciones.
Espera que con sus recursos la empresa crezca y aumente su valor
(“guiere vender caro”)
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3.1- Alternativas de financiacion dilutiva.

3.1.2- Aspectos relevantes.

Ecommerce Marketplace Lead Gen SAAS Enterprise

Destino de la inversion. , =

Acquisition CAC : Customer Acquisition Costs :
: i Sales cycle and process?

G ?

Métricas financieras: i e ________________________________ syl )

# of customers with active usage

burn rate' runway. Retention | % of returning users % of returning customers % of organic traffic Churn

o . PRI e ’::::::::'

Costperlead Ticket size

correlacién  con  los e
ingresos.

Fuente: @LolitaTaub
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3.2- Alternativas de financiacion no dilutiva-privada

Financian la produccion — preventa Kickstarter.

Lending — circulante: Criptalia o Crow.ly.

Venture Debt: Inveready, Sabadell.

Factoring — anticipo de facturas: Facturedo.

Campanas de marketing de e-commerce: Ritmo.

Otras: Payflow (anticipo de ndminas), Nemuro (Financiacion para
clients).

D Payflow
eve nﬁ ﬁr)lszready E Facturedo [~ Fayriow

GROW LY ©Sabadell ~ritmo nemuru

Venture Capital
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3.3.- Alternativas de financiacion no dilutiva-publica.

>3.3.1.— Financian el negocio — deuda blanda — Enisa.

| 3.3.2.- Financian de un proyecto de |+D — CDTI.
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3.3.- Alternativas de financiacion no dilutiva-publica. i

3.3.1.- Rasgos generales de linea emprendedores - ENISA

* Jovenes Emprendedores: Hasta 75 KE.
- Hasta 24 meses de antiguedad.
- Para emprendedores (personas fisicas)
menores de 41 anos.

*  Emprendedores: Hasta 300 K£.
- Hasta 24 meses de antigliedad.
- Tanto Personas Fisicas como Juridicas.
- Muy Recomendable al menos
1 ejercicio cerrado.

e Crecimiento: Hastal,5 M€.
- Para empresas en crecimiento.
- No tiene limite de antigliedad.
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3.3.- Alternativas de financiacion no dilutiva publica.
3.3.1.- Rasgos generales de linea emprendedores - ENISA

*  Emprendedoras Digitales: Hasta 1.500.000 €.

- Para startups y pymes enen las que una o varias mujeres ostenten una
posicion relevante de liderazgo o de poder dentro de uns sociedad: en el
accionariado, en el érgano de administracion o formando parte del equipo
directivo.

* Agroinnpulso: Hasta 1.500.000 €.
- Para impulsar la transformacion digital de las pequefas y medianas empresas
del sector agroalimentario y del medio rural.
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3.3. Alternativas de financiacion no dilutiva-publica.
3.3.2.- Financiacion de un proyecto de I+D+i.

" Financian proyectos de |1+D+i, |+D, innovacion,
VO startups.

\

/
,/ i 7 . . 7/ *
[ </ CDTI Evaluan la innovacién del proyecto*.

/
N\

(/"/CUTl Evaluan la viabilidad del negocio.

/
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3.3.- Alternativas de financiacion no dilutiva-publica.
3.3.2.1.- Financiacion de un proyecto de I+D+i

Financiacion Investigacion y Desarrollo Innovacion Start-ups

Ayuda Parcialmente -Proyectos de I+D (Linea PID). -Linea Innovacion (LIC).
Reembolsable -Proyectos Transferencia Cervera. -Linea Expansion (LIC-A).

Subvencion NEOTEC.
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3.3.- Alternativas de financiacion no dilutiva-publica.

3.3.2.2.- Financiacion de un proyecto de Investigacion y Desarrollo.

Linea Caracteristicas Financiacion Informe
Motivado
Proyectos I+D (PID) Minimo 175.000€. 75%-85% presupuesto aprobado. Sl
Duracion 12 a 36 meses. 20% al 33% TNR (subvencion).

Préstamo Euribor+0%.
Devolucion 15 anos.
Carencia 2-3 anos.

Proyectos I+D Ademas: Aval por el 5% del préstamo concedido. Sl

T

Transferencia Cervera CT min. 10% presupuesto. 33% TNR (Subvencioén).
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3.3.- Alternativas de financiacion no dilutiva-publica.
3.3.2.3.- Financiacion de un proyecto de Innovacion (LIC).

Linea Caracteristicas

- Minimo 175.000%€.

- Duracién 6 a 18 meses.

- Presupuesto:

Personal, Colaboraciones, Material
Fungible, Inversion en Activos Fijos
Nuevos.

Linea Innovacion (LIC)

Minimo 175.000%€.

- Maximo: 30.000.000¢€.

- Duracion 6 a 18 meses.

- Presupuesto:

Activos fijos nuevos innovadores, ya
sean materiales o inmateriales

Linea Expansion (LIC-A)

Financiacion IMV

75%-85% del presupuesto aprobado. NO
Amortizacion 4 afios: Euribor+0,2%.

Amortizacion 6 anos: Euribor+1,2%.

Carencia: 1 ano.

Del 2% al 5% de TNR (Subvencidn).

75% del presupuesto aprobado. NO
Euribor + 0,5%.

Amortizacion 9 aios.

Carencia: 1 ano.

Del 5% al 10% de TNR (Subvencion).
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3.3.- Alternativas de financiacion no dilutiva-publica. 9apt«i
3.3.2.4.- Financiacion de un proyecto de START-UPS.

Linea Caracteristicas Financiacion IMV
NEOTEC - Minimo 175.000€. Subvencidén de hasta el 70% del NO
- Duracidon de 1 a 2 aios. presupuesto de la actuacion.
- Empresas < 3 anos de vida. Subvencion Maxima: 250.000¢€.
- Capital Social > 20.000¢€.
- Concurrencia Competitiva. Las actuaciones que incluyan la contratacién
- Plazo presentacion limitado. laboral de al menos un doctor, se podran

financiar hasta el 85% del presupuesto
elegible de la actuacién, con un importe
maximo de subvencidn de 325.000 euros
por beneficiario.
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3.3.- Alternativas de financiacion no dilutiva-publica.

3.3.2.5.- Deducciones fiscales I1+D+i y bonificaciones SS

Deducciones Fiscales I+D+i Bonificaciones Personal Investigador

I+D: Entre el 25% y el 42% de deduccion. Ahorro del 40% sobre el % de Contingencias

IT: 12% de deduccidn. Comunes.

- Reduccion de la cuota integra del IS. De aplicaciéon inmediata.

- Hasta 18 anos para aplicar las deducciones generadas Investigadores:

en cada ejercicio. - Grupo Cotizacion 1,2,3 o0 4.

- Monetizacion Deducciones Fiscales: - Dedicacion minima 85% a desarrollo
Obtencién Informe Motivado. proyectos |+D+i.
Minimo 1 afio sin aplicar deduccién generada. Informe Motivado obligatorio si el nimero de
20% de reduccion sobre la deduccién investigadores bonificados es igual o superior a
consignada. 10.
Mantener plantilla media o plantilla con Compatibilidad con Deducciones Fiscales para
dedicacion a actividades |+D+i Pymes con sello Pyme Innovadora.
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4.- Calendario de lineas de financiacion no dilutiva-
publica.

» Timeline: Fuentes de financicion (Qué actividad financian & Cuando)
Enero  febrero marzo abril mayo junio julio agosto sept. octubre noviembre | diciembre

8l

\/—\

J [ Lineas de financion ICO —Inversion & circulante ]
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5.- Conclusiones:

Importancia de la estrategia de
financiacion de forma previa a la
falta de liquidez.

Importancia de conocer al
financiador.

Importancia de Ila financiacion
publica en la estrategia de
financiacion.



mailto:info@aptki.com
http://www.aptki.com/

S

LSO B s
BrViCiOS T il & = = —

», - -
o \
ES W

Gestion de Coinversion Asesoramiento Consultoria

Publica
Gestionamos la solicitud de lineas Colaboramos en la definicion e Ofrecemos servicio de investment
de cofinanciacién que implementacion de estrategias de readiness. Contrastamos el
principalmente cubre las financiacion eficientes que modelo de negocio y preparamos
necesidades de circulante e complementen la inversion los entregables requeridos para
inversion. Adicionalmente, privada con financiacion privada buscar financiaciéon. Asesoramos a
tramitamos solicitudes dirigidas COMO Ccon operaciones con los emprendedores en todo el
al desarrollo de préstamos sin garantias para proceso.
tecnologias innovadoras y reducir la dilucion de los
proyectos de internacionalizacion. emprendedores.

info@aptki.com | www.aptki.com
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Muchas gracias
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Madrid Tel. (34) 623-392-861
Barcelona Tel. (34) 628 447 824
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